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BRASIL NÃO 
TEM NENHUM 
PROBLEMA 
INSOLÚVEL (DE 
ZAGA OU DE 
ATAQUE): O 
PROBLEMA É O 
ñMEIO DE 
CAMPOò 

Brasil pode voltar a ganhar campeonatos 



ñ O otimista ® um 

tolo. O pessimista, 

um chato. Bom 

mesmo é ser um 

realista 

esperanoso.ò 

Ariano Suassuna 
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ñOTIMISMO E PESSIMISMO 

NÃO SÃO CATEGORIAS 

BOAS DE ANÁLISE OU DE 

PENSAMENTOò              

Giorgio Agambem 
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ñPrevisões geralmente nos 

dizem mais sobre quem fez 

a previsão do que da 

previsão em siò                
Warren Buffet   



ά9/hbhaL{¢! !5hw! !/I!w 
QUE TRANSCENDE A 

NECESSIDADE DE SABER DO 
v¦9 9{¢# C![!b5hέ 

Thomás de Barros 



ATUALIZANDO A 

AVALIAÇÃO DOS 

EMPRESÁRIOS SOBRE 

A COPA E OS JOGOS 

OLÍMPICOS 



SEM CONSIDERAR NADA DO QUE ACONTECEU DENTRO DO CAMPO COM A SELEÇÃO BRASILEIRA. OU 

SEJA, SEM CONSIDERAR O TRAUMA DAS DERROTAS E OS ASPECTOS MERAMENTE FUTEBOLÍSTICOS, 

QUAL A SUA OPINIÃO SOBRE O EVENTO COPA DO MUNDO NO BRASIL? 

FONTE: BRADESCO 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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Muito Bom Bom Regular Ruim Péssimo

1 - Sem considerar nada do que aconteceu dentro do campo com a seleção brasileira.ou seja, sem considerar o trauma das derrotas e os 
aspectos meramente futebolísticos, qual a sua opinião sobre o evento Copa do Mundo no Brasil?

69,2% 

12,1% 



ENCERRADA A COPA , VOCÊ CONSIDERA QUE A COPA NO BRASIL 

ORGANIZACIONALMENTE 

15,2%

53,1%

27,8%

2,5% 1,4%
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60,0%

Funcionou muito
bem

Funcionou bem Funcionou regular Funcionou mal Funcionou péssimo

2 - Encerrada a Copa , você considera que a Copa no Brasil organizacionalmente:

FONTE: BRADESCO 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 

68,3% 

3,9% 



COM BASE NAQUILO QUE VOCÊ OBSERVOU NA COPA DO MUNDO NO BRASIL, O 

QUE VOCÊ ACHA QUE OCORRERÁ NOS JOGOS OLÍMPICOS DE 2016 ? 

FONTE: BRADESCO 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 

8,8%
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3,3%
1,1%
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70,0%

Tudo tende a ocorrer
muito bem

Tudo ocorrerá bem Tudo ocorrerá
regularmente

Tudo ocorrerá mal Tudo ocorrerá
péssimo

3 - Com base naquilo que você observou na Copa do Mundo no Brasil, o que você acha que ocorrerá nos Jogos Olímpicos de 2016 ?

68,1% 
4,4% 



NO GERAL, QUAL A SUA OPINIÃO SOBRE O LEGADO DE MÉDIO E LONGO PRAZO 

PARA O BRASIL DOS EVENTOS ESPORTIVOS (COPA E OLIMPÍADAS)? 

FONTE: BRADESCO 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 

6,0%

49,3%

35,6%

8,0%
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60,0%

Bastante positivo Positivo Regular Negativo Muito negativo

4- No geral, qual a sua opinião sobre o legado de médio e longo prazo para o Brasil dos eventos esportivos (Copa e Olimpíadas)?

55,3% 9,1% 



PENSANDO NO SEU NEGÓCIO, QUAL A SUA OPINIÃO SOBRE O LEGADO DE 

MÉDIO E LONGO PRAZO DOS EVENTOS ESPORTIVOS (COPA E OLIMPÍADAS)? 

FONTE: BRADESCO 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 

1,6%

21,7%

44,8%

26,8%

5,0%
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25,0%

30,0%

35,0%

40,0%

45,0%

50,0%

Bastante positivo Positivo Regular Negativo Muito negativo

5- Pensando no seu negócio, qual a sua opinião sobre o legado de médio e longo prazo dos eventos esportivos (Copa e Olimpíadas)?

23,3% 

31,8% 
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MUNDO AINDA 
COM 

CRESCIMENTO 
ACANHADO 



COMÉRCIO MUNDIAL 
SEGUE PIORANDO: 
NÃO HÁ SINAIS DE 
RECUPERAÇÃO EM 

2014 
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CRESCIMENTO ACUMULADO 12 MESES DAS EXPORTAÇÕESMundo

CRESCIMENTO ACUMULADO 12 MESES DAS EXPORTAÇÕES ï 
MUNDO ï ÚLTIMO DADO DISPONÍVEL EM US$  

FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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CRESCIMENTO ACUMULADO 12 MESES DAS EXPORTAÇÕES
China

CRESCIMENTO ACUMULADO 12 MESES DAS EXPORTAÇÕES ï 
CHINA ï ÚLTIMO DADO DISPONÍVEL EM US$  

FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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CRESCIMENTO ACUMULADO 12 MESES DAS EXPORTAÇÕESUnião
Européia

CRESCIMENTO ACUMULADO 12 MESES DAS EXPORTAÇÕES ï 
UNIÃO EUROPÉIA ï ÚLTIMO DADO DISPONÍVEL EM US$  

FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 



-14,7%

1,5%

15,4%

-6,4%

-13,7%

27,3%

3,9%

13,0%

-3,6%

-20,0%

-15,0%

-10,0%

-5,0%

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

30,0%

35,0%

ju
n

-0
2

o
u

t-
0
2

fe
v

-0
3

ju
n

-0
3

o
u

t-
0
3

fe
v

-0
4

ju
n

-0
4

o
u

t-
0
4

fe
v

-0
5

ju
n

-0
5

o
u

t-
0
5

fe
v

-0
6

ju
n

-0
6

o
u

t-
0
6

fe
v

-0
7

ju
n

-0
7

o
u

t-
0
7

fe
v

-0
8

ju
n

-0
8

o
u

t-
0
8

fe
v

-0
9

ju
n

-0
9

o
u

t-
0
9

fe
v

-1
0

ju
n

-1
0

o
u

t-
1
0

fe
v

-1
1

ju
n

-1
1

o
u

t-
1
1

fe
v

-1
2

ju
n

-1
2

o
u

t-
1
2

fe
v

-1
3

ju
n

-1
3

o
u

t-
1
3

fe
v

-1
4

ju
n

-1
4

CRESCIMENTO ACUMULADO 12 MESES DAS EXPORTAÇÕESAlemanha

CRESCIMENTO ACUMULADO 12 MESES DAS EXPORTAÇÕES ï 
ALEMANHA ï ÚLTIMO DADO DISPONÍVEL EM US$  

FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 



CRESCIMENTO ACUMULADO 12 MESES DAS EXPORTAÇÕES ï 
JAPÃO ï ÚLTIMO DADO DISPONÍVEL EM US$  

FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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CRESCIMENTO ACUMULADO 12 MESES DAS EXPORTAÇÕES
Japão
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CRESCIMENTO ACUMULADO 12 MESES DAS EXPORTAÇÕESEUA

CRESCIMENTO ACUMULADO 12 MESES DAS EXPORTAÇÕES ï 
EUA ï ÚLTIMO DADO DISPONÍVEL EM US$  

FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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CRESCIMENTO ACUMULADO 12 MESES DAS EXPORTAÇÕESBrasil

CRESCIMENTO ACUMULADO 12 MESES DAS EXPORTAÇÕES ï 
BRASIL ï ÚLTIMO DADO DISPONÍVEL EM US$  

FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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ECONOMIA AMERICANA MELHORA  
GRADUALMENTE APESAR DO 

RESULTADO DO SEGUNDO 
TRIMESTRE (PIB DE 1,7% 
ESPERADO PARA 2014).                                       

PRIORIDADE DO FED É A DE 
RECUPERAR A ATIVIDADE, COM 

PREOCUPAÇÃO ESPECIAL PARA O 
MERCADO IMOBILIÁRIO. 
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CONFLITOS GEOPOLÍTICOS 
GLOBAIS DEVEM POSTERGAR 

ABERTURA RELEVANTE  DE 
TREASURIES EM 2015.                

JUROS LONGOS PARA BAIXO 
NA EUROPA IMPEDEM 
DESCOLAMENTO DE 

TREASURIES NOS EUA  



TAXAS DE JUROS DO TÍTULO DE 10 ANOS DO TESOURO 
AMERICANO  2011- 2014 

Em % 

D:\Area Economica\BBV\BLOOMBERG - T-BOND 10 ANOS E 30 ANOS.xls 

FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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TAXA DE JUROS DO TÍTULO DE 10 ANOS DO TESOURO AMERICANO 2006- 2013. Fonte: 
Bloomberg
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Treasury 10 anos

Juros 10 anos - Alemanha

TAXA DE JUROS DO TÍTULO DE 10 ANOS DO TESOURO AMERICANO 2006- 2013. Fonte: 
Bloomberg
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TAXAS DE JUROS DO TÍTULO DE 10 ANOS DO TESOURO 
AMERICANO  E DA ALEMANHA 2011- 2014 

FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO: BRADESCO  

EM % 



TAXA DE DESEMPREGO COM AJUSTE SAZONAL 

FONTE: BLS 
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CHINA: PIB - VARIAÇÃO ANUAL 

FONTE: CEIC 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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REVISÕES FMI:    
NA GRANDE MAIORIA, 
CRESCIMENTO PARA 

BAIXO 



FMI: PROJEÇÕES DE CRESCIMENTO DO PIB ï ECONOMIA MUNDIAL 
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FMI: PROJEÇÕES DE CRESCIMENTO DO PIB ï ÁREA DO EURO 
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FMI: PROJEÇÕES DE CRESCIMENTO DO PIB ï CHINA 
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FMI: PROJEÇÕES DE CRESCIMENTO DO PIB ï MÉXICO 

3,0

3,5

2,4

3,5

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

3,5

4,0

2014 2015

ANTIGO

NOVO



FMI: PROJEÇÕES DE CRESCIMENTO DO PIB ï RÚSSIA 
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FMI: PROJEÇÕES DE CRESCIMENTO DO PIB ï ÁFRICA DO SUL 
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FMI: PROJEÇÕES DE CRESCIMENTO DO PIB ï BRASIL 
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APESAR DOS BRICS NÃO 
SEREM UM BLOCO 
ECONÔMICO, NO 

SENTIDO DA RELAÇÃO 
ECONÔMICA ENTRE 

PAÍSES, HÁ UM INTERESSE 
GENUÍNO DE 

CONTRAPOSIÇÃO AOS EUA, 
ESPECIALMENTE NA 

LIDERANÇA DO FMI E DO 
BANCO MUNDIAL. 



O BANCO DOS 
BRICS PODERÁ 

VIR A SE TORNAR 
UM ELEMENTO DE 
MAIOR HARMONIA 
POLÍTICA ENTRE 

OS PAÍSES 
ENVOLVIDOS NO 

PROJETO 



O BANCO DOS BRICS 

TEM MAIS SENTIDO 

GEOPOLÍTICO DO QUE 

DE AJUDA AO 

INVESTIMENTO 



PARCEIRA BRASIL-CHINA ENTRA EM NOVA FASE, MAIS 
MADURA, COM ENVOLVIMENTO DO SETOR PÚBLICO E 
PRIVADO DO BRASIL. PRINCIPAIS ÁREAS DE INTERESSE: 

 
üINFRAESTRUTURA: FERROVIA E ENERGIA ELÉTRICA 

 
üAGRICULTURA 

 
üSERVIÇOS BANCÁRIOS 



BOLSAS 
MUNDIAIS E 

AÇÕES 
SELECIONADAS 



BOLSA BRASIL: IBOVESPA 

Nº DE PONTOS 

FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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IBOV Index
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VARIAÇÃO NA ÚLTIMA SEMANA DAS BOLSAS MUNDIAIS, NAS 
RESPECTIVAS MOEDAS LOCAIS 

FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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VARIAÇÃO NOS ÚLTIMOS 12 MESES DAS BOLSAS 
MUNDIAIS EM US$ 

FONTE: BLOOMBERG5 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 

165,6%

58,1%

37,8%
29,3%

24,7%
17,4% 15,3% 12,5% 10,1% 8,8% 7,7%

3,1%

0,0%

20,0%

40,0%

60,0%

80,0%

100,0%

120,0%

140,0%

160,0%

180,0%

A
rg

e
n

ti
n

a

E
g

it
o

Ín
d

ia

G
ré

c
ia

D
in

a
m

a
rc

a

E
s
p

a
n

h
a

Á
fr

ic
a

 d
o

 S
u

l

It
á
li
a

F
in

lâ
n

d
ia

N
o

ru
e
g

a

N
a
s
d

a
q

C
a
n

a
d

á

B
é
lg

ic
a

B
ra

s
il

S
&

P
 5

0
0

A
le

m
a
n

h
a

T
a
iw

a
n

Ir
la

n
d

a

Ín
d

ic
e
 M

u
n

d
ia

l 
B

ra
d

e
s
c
o

E
u

ro
p

a
 5

0

T
u

rq
u

ia

S
u

é
c
ia

H
o

n
g
 K

o
n

g

J
a
p

ã
o

 N
ik

e
i

A
u

s
tr

á
li

a

H
o

la
n

d
a

In
d

o
n

é
s
ia

M
é
x

ic
o

C
h

in
a

S
u

íç
a

D
o

w
 J

o
n

e
s
 I

n
d

 A
v
e
ra

g
e

C
o

re
ia

 d
o

 S
u
l

F
ra

n
ç
a

P
o

lô
n

ia

P
o

rt
u

g
a
l

M
a
lá

s
ia

R
e
in

o
 U

n
id

o

Á
u

s
tr

ia

R
ú

s
s
ia



VARIAÇÃO NOS ÚLTIMOS 24 MESES DAS BOLSAS 
MUNDIAIS EM US$ 
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FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 



AÇÕES 
EMBLEMÁTICAS 

NO BRASIL 



EVOLUÇÃO DAS AÇÕES DA VALE DO RIO DOCE (VALE3) 

FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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EVOLUÇÃO DAS AÇÕES DE SIDERURGIA: CSN 
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FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 



EVOLUÇÃO DAS AÇÕES DA ELETROBRÁS (ELET3) 
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FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 



EVOLUÇÃO DAS AÇÕES DA PETROBRÁS (PETR3) 
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FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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ÍNDICE DE AÇÕES DAS EMPRESAS ESTATAISÍNDICE DE AÇÕES DAS EMPRESAS ESTATAIS BRASILEIRAS 

FONTE: BLOOMBERG 



CURIOSIDADES 
BURSÁTEIS 



IBOVESPA EM MIL PONTOS X VARIAÇÃO % NECESSÁRIA 

PARA ATINGIR VOLTAR AOS PERÍODOS SELECIONADOS 

FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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IBOVESPA: EVOLUÇÃO DA MÉDIA MÓVEL DE 90 DIAS DO 

VALOR DE MERCADO EM % DO PIB (2005 ï 2014) 

FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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Relação Valor de Mercado do índice ibovespa sobre PIB nominal 

Brasil atravessa 
bem a criseTermos de troca 

favorável


