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“O otimista € um
tolo. O pessimista,
um chato. Bom
Mesmo € ser um
realista
esperancoso.”
Ariano Suassuna
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“OTIMISMO E PESSIMISMO
NAO SAO CATEGORIAS
BOAS DE ANALISE OU DE
PENSAMENTO”
Giorgio Agambem
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“Previsoes geralmente nos
dizem mais sobre quem fez
a previsao do que da

previsao em si”
Warren Buffet
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“ECONOMISTA ADORA ACHAR
QUE TRANSCENDE A
NECESSIDADE DE SABER DO
QUE ESTA FALANDO”

Thomas de Barros
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ATUALIZANDO A
AVALIACAO DOS
EMPRESARIOS SOBRE
A COPA E OS JOGOS
OLIMPICOS
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SEM CONSIDERAR NADA DO QUE ACONTECEU DENTRO DO CAMPO COM A SELECAO BRASILEIRA. OU
SEJA, SEM CONSIDERAR O TRAUMA DAS DERROTAS E OS ASPECTOS MERAMENTE FUTEBOLISTICOS,
QUAL A SUA OPINIAO SOBRE O EVENTO COPA DO MUNDO NO BRASIL?
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ENCERRADAA COPA , VOCE CONSIDERA QUE A COPA NO BRASIL
ORGANIZACIONALMENTE
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COMBASE NAQUILO QUE VOCE OBSERVOU NA COPA DO MUNDONO BRASIL, O
QUE VOCE ACHA QUE OCORRERA NOS JOGOS OLIMPICOS DE 2016 ?
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NO GERAL, QUAL A SUA OPINIAO SOBRE O LEGADO DE MEDIO E LONGO PRAZO
PARA O BRASIL DOS EVENTOS ESPORTIVOS (COPA E OLIMPIADAS)?
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PENSANDO NO SEU NEGOCIO, QUAL A SUA OPINIAO SOBRE O LEGADO DE
MEDIO E LONGO PRAZO DOS EVENTOS ESPORTIVOS (COPA E OLIMPIADAS)?
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MUNDO AINDA
COM
CRESCIMENTO
ACANHADO

Bradesco



COMERCIO MUNDIAL
SEGUE PIORANDO:
NAO HA SINAIS DE
RECUPERACAO EM

2014
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CRESCIMENTO ACUMULADO 12 MESES DAS EXPORTACOES -
MUNDO - ULTIMO DADO DISPONIVEL EM US$
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CRESCIMENTO ACUMULADO 12 MESES DAS EXPORTACOES -
CHINA — ULTIMO DADO DISPONIVEL EM US$
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CRESCIMENTO ACUMULADO 12 MESES DAS EXPORTACOES -
UNIAO EUROPEIA — ULTIMO DADO DISPONIVEL EM US$
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CRESCIMENTO ACUMULADO 12 MESES DAS EXPORTACOES -

ALEMANHA — ULTIMO DADO DISPONIVEL EM US$
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CRESCIMENTO ACUMULADO 12 MESES DAS EXPORTACOES -
JAPAO - ULTIMO DADO DISPONIVEL EM US$
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CRESCIMENTO ACUMULADO 12 MESES DAS EXPORTACOES -
EUA — ULTIMO DADO DISPONIVEL EM US$
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CRESCIMENTO ACUMULADO 12 MESES DAS EXPORTACOES -
BRASIL — ULTIMO DADO DISPONIVEL EM US$
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ECONOMIA AMERICANA MELHORA
GRADUALMENTE APESAR DO
RESULTADO DO SEGUNDO
TRIMESTRE (PIB DE 1,7%
ESPERADO PARA 2014).
PRIORIDADE DO FED E A DE
RECUPERAR A ATIVIDADE, COM
PREOCUPACAO ESPECIAL PARA O
MERCADO IMOBILIARIO.
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CONFLITOS GEOPOLITICOS
GLOBAIS DEVEM POSTERGAR
ABERTURA RELEVANTE DE

TREASURIES EM 2015.
JUROS LONGOS PARA BAIXO
NA EUROPA IMPEDEM
DESCOLAMENTO DE
TREASURIES NOS EUA
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TAXAS DE JUROS DO TITULO DE 10 ANOS DO TESOURO

AMERICANO 2011- 2014

Em %
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TAXAS DE JUROS DO TITULO DE 10 ANOS DO TESOURO

AMERICANO E DA ALEMANHA 2011-2014

EM %
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TAXA DE DESEMPREGO COM AJUSTE SAZONAL
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DOLAR EM RELACAOAOQO EURO
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CHINA: PIB - VARIACAO ANUAL
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FMI: PROJECOES DE CRESCIMENTO DO PIB — EUA
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FMI: PROJECOES DE CRESCIMENTO DO PIB — AREA DO EURO
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FMI: PROJECOES DE CRESCIMENTO DO PIB — CHINA
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FMI: PROJECOES DE CRESCIMENTO DO PIB — MEXICO
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FMI: PROJECOES DE CRESCIMENTO DO PIB - BRASIL
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APESAR DOS BRICS NAO
BRICS 201 4 SEREM UM BLOCO
ECONOMICO, NO
BFBSH SENTIDO DA RELACAO
1 ECONOMICA ENTRE
| PAISES, HA UM INTERESSE
GENUINO DE
CONTRAPOSICAO AOS EUA,
ESPECIALMENTE NA

LIDERANCA DO FMI E DO
BANCO MUNDIAL.




O BANCO DOS
gl BRICS PODERA
VIR A SE TORNAR
Al U\ ELEMENTO DE

- MAIOR HARMONIA
@B R I C S POLITICA ENTRE
- OS PAISES

ENVOLVIDOS NO
PROJETO

2014




O BANCO DOS BRICS
TEM MAIS SENTIDO
GEOPOLITICO DO QUE
DE AJUDA AO
INVESTIMENTO
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PARCEIRA BRASIL-CHINA ENTRA EM NOVA FASE, MAIS
MADURA, COM ENVOLVIMENTO DO SETOR PUBLICO E
PRIVADO DO BRASIL. PRINCIPAIS AREAS DE INTERESSE:
> INFRAESTRUTURA: FERROVIA E ENERGIA ELETRICA
» AGRICULTURA

> SERVICOS BANCARIOS




BOLSAS
MUNDIAIS E
ACOES
SELECIONADAS




IBOVESPA

BOLSA BRASIL:
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IBX 100 — RETORNO ANUAL DESDE 2013
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IBOVESPA EM MIL PONTOS X VARIACAO % NECESSARIA
PARA ATINGIR VOLTAR AOS PERIODOS SELECIONADOS
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S&P500: EVOLUCAO DA MEDIA MOVEL DE 90 DIAS DO

VALOR DE MERCADO EM % DO PIB (2005 — 2014)
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ESTAMOS DIANTE DE
UMA SEDUTORA
TENTACAO DE
POLITIZACAO DO
DEBATE
MACROECONOMICO
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CONSELHO NACIONAL DE SECRETARIOS
DE ESTADO DA ADMINISTRACAO

E GRAVE O
FATO DE QUE
HA MUITA
GENTE
JOGANDO O
BRASIL NO LIXO
COMO SE
FOSSE O PIOR
PAIS DO
MUNDO.

(Y Bradesco



NOTICIARIO MUITO MAIS
NEGATIVO DO QUE
AQUILO QUE SERIA

JUSTIFICAVEL
CONTAMINA VISAO DO
EMPRESARIO
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TODO ANO ELEITORAL E
ASSIM., CARREGADO DE
NEGATIVISMO E DE CRITICAS
CONTUNDENTES.

MAS O DE 2014 ESTA SENDO
PARTICULARMENTE
EXAGERADO
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UM RAPIDO ESFORCO DE
CONSTRUCAO DE UM
CENARIO PLAUSIVEL PARA
SE APOSTAR EM 2014 E
2015
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FINANCIAL TIMES

For Brazil, it's not the end of the world

“CONFIANCA
E A FORMA

MAIS BARATA
DE ESTIMULO
ECONOMICO”

LARRY SUMMERS




“CRESCIMENTO ECONOMICO NAO

E PARA AMADORES”

AS ACOES POSITIVAS FAVORECEM
MAS JAMAIS DETERMINAM O
CRESCIMENTO. ALEM DISSO, TEM
EFEITOS DEFASADOS NO PIB (VIDE
MEXICO)
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RISCO DE RECESSAO
TECNICA NAO PODE SER
DESCARTADO

ATIVIDADE SISTEMATICAMENTE
REVISTA PARA BAIXO
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PIB TRIMESTRAL (DESSAZONALIZADO)
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*O PIB do 1° trimestre devera ser revisado para -0,1% ( )




Bradesco

2014 2015
Atividade econdmica

Crescimento real do PIB 1,0% 1,5%
Taxa de desemprego - media anual 52% | 57%
IPCA 6,4% | 6,0%
IGP-M 50% | 55%
Selic - final do ano 11,0% | 11,0%
BRL / USD - final de periodo 2,35 2,45

Balanca comercial - USB bi -1,6 -0,1

Conta corrente - % PIB -3,6% | -3,6%
IED - % PIB 2,6% 2,7%
Reservas internacionais - USD bi 383 394

Resultado primario - %do PIB 12% | 2,1%
Divida publica liquida - %do PIB 355% | 36,5%




Projecoes Depec 2014
PIB 1,0 1,5 3,0 3,5 4,0
Consumo 1,5 1,9 2,9 2,5 3,0
FBKF -5,0 1,0 5,0 6,0 6,0
Desemprego 5,2 5,7 6,0 5,7 5,5
S S S S S
Selic 11,00 11,00 10,00 9,00 8,75
Cambio 2,35 2,45 2,50 2,60 2,65
IPCA 6,5% 6,2% 5,8% 5,5% 5,0%
Superavit primario (% PIB) 1,2 2,1 2,5 2,5 2,0




PIB ANUAL: 2000 A 2014
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CRESCIMENTO DO PIB: CONSUMO - 2000 A 2014

8.0%

7.0% -

6.0% -

5.0% -

4.0% -

3.0% -

2.0% -

1.0% -

0.0% -

-1.0% -

-2.0%

6.9%
6.1%
5.7%
5.2%
4.5% 4.4%
0 4.1%
4.0% 3.8%
3.2%
2.6%
1.9%
15% 1.5%
0.7%
-0.8%
o — AN ™ < o © P~ 00} (o2} o i (qV ™ < L0
(@] o o o o o o o o o — — — — — —
o o o o o o o o o o o o o o o o
N [qV AN N N (QV AN N (QV (qV N AN (qV N N (QV
CONSQ,I‘) FONTE:IBGE
VW e ELABORACAO: BRADESCO
("d Bradesco



CRESCIMENTO EM DOZE MESES DO ESTOQUE DE CREDITO TOTAL -
DADOS NOMINAIS

My

30,7%
30,0% -
25,0% -
20,6%
20,0% - 18,8%
16,4%
15.0% - 15,1% 14,7%
11,7% 12,1% 12.6%
10,0% -
5,0% -
00y +mm N ES BN N &N =
2008 2009 2010 011 2012 2013 204 2015 2016

Rio

de Janeiro
95" FORUM CONSAD

SCO

(Y Bradesco
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CRESCIMENTO DO PIB: INVESTIMENTO -2000 A 2014
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VARIAGCAO % DO NUMERO DE ANUNCIOS DE INVESTIMENTO — ACUMULADO
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CRESCIMENTO DO PIB: CONSUMO DO GOVERNO - 2000 A 2014
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CRESCIMENTO DO PIB: EXPORTACOES - 2000 A 2014
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CRESCIMENTO DO PIB: IMPORTACOES - 2000 A 2014
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CRESCIMENTO DO PIB: AGRO - 2000 A 2014
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CRESCIMENTO DO PIB: INDUSTRIA — 2000 A 2014
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CRESCIMENTO DO PIB: SERVICOS - 2000 A 2014
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PRODUCAO INDUSTRIAL: 2001 A 2014
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VENDAS NO VAREJO RESTRITO: 2001 A 2014
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VENDAS NO VAREJO AMPLIADO: 2004 A 2014
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(*) A série eratrimestral até o final de 2009, quando se tornou mensal.
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TAXA REAL DE JUROQOS (TAXA SELIC DEFLACIONADA PELA
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TAXA REAL DE JUROS (SWAP PRE-DI 360 DIAS DEFLACIONADO
PELA EXPECTATIVADE IPCA 12 M) EM 2011 e 2014
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CDS 5 ANOS - DIFERENCIAL BRASIL E MEXICO
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TAXA DE CAMBIO R$/US$ 2011 - 2014
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VARIACAO NA ULTIMA SEMANA DE MOEDAS SELECIONADAS
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VARIACAO NO ULTIMO MES DE MOEDAS SELECIONADAS
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VARIACAO NOS ULTIMOS 12 MESES DE MOEDAS SELECIONADAS
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VARIACAO DE MOEDAS SELECIONADAS EM 24 MESES
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CONFIRA ABAIXO OS 10 SANDUICHES MAIS CAROS DE JULHO:
VALORES ABSOLUTOS

. % acima dos
Posicao Pal Pr
EUA

12 posicdo Noruega US$ 7,76 61,80%
22 posicéo Suica US$6,83 42,40%
32 posicdo | Venezuela US$ 6,82 42,20%
42 posicdo Suécia US$ 5,95 24,20%
52 posicao Brasil US$ 5,86 22,10%
62 posicao Canada US$ 5,25 9,50%
72posicdo | Dinamarca US$5,15 7,30%
82 posicao Israel US$ 5,13 6,90%
9% posicdo [Zonado Euro*| US$4,95 3,30%
102 posicdo [NovaZelandia| US$4,94 3,30%




BALANCO DE
PAGAMENTOS




FATORES ATIPICOS, ESSENCIAMENTE A REALIZACAO DA “COPADO
MUNDO”, AFETARAM DEFICIT EM TRANSACOES CORRENTES EM
JUNHO ATRAVES:

- SALDO COMERCIAL ROBUSTO POR CONTA DA FORTE QUEDA DE
IMPORTACOESE :

- BAIXO DEFICIT DE VIAGENS INTERNACIONAIS (AUMENTO DE
RECEITAS E REDUCAO DE DESPESAS);

- BAIXA REMESSA DE LUCROSE DIVIDENDOS (NESSE CASO, NAO
ESTAATRELADOA COPA)




CONTA CORRENTE ACUMULADO EM 12 MESES COMO % PIB

1997-2014
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TRANSACOES CORRENTES - US$ MILHOES - ACUMULADO EM
12 MESES 1996 - 2014
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REMESSAS LIQUIDAS DE LUCROS E DIVIDENDOS - US$

~

MILHOES - ACUMULADO EM 12 MESES 1996 - 2014
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INVESTIMENTO DIRETO ESTRANGEIRO LIQUIDO - US$ MILHOES -
ACUMULADO EM 12 MESES 2007 - 2014
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TRANSACOES CORRENTES E INVESTIMENTO ESTRANGEIRO
DIRETO ACUMULADOS EM 12 MESES 2007-2014

US$ milhdes
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INVESTIMENTO DIRETO ESTRANGEIRO 1995 - 2014
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SALDO COMERCIAL 1995- 2014
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IMPORTACAO,
EXPORTACAO E
SALDO
COMERCIAL COM
A ARGENTINA
2004 - 2014
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TOTAL ANUAL DE EXPORTACOES BRASILEIRAS PARA
ARGENTINA 2004 — 2015 (US$ mi)

25,000

22,709

20,000 - 18505 19,615
17,606 ’ 17,998

15,615 15’303
15,000 - 14,417

12,785
11,740

9,930
10,000 -

7,391

5,000 -

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

e Janeiru m&@
s P AN B Al
95 FORUM CONSAD BERSTADS DA ADMINBTIACKD

(Y Bradesco




TOTAL ANUAL DE IMPORTACOES BRASILEIRAS
PROVENIENTES DA ARGENTINA 2004 — 2015 (US$ mi)
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TOTAL SALDO COMERCIAL BRASIL E ARGENTINA ANUAL
2004 — 2015 (US$ mi)
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DEFICIT EM CONTA CORRENTE EM US$ MILHOES - 1994 - 2015
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PROPORCAO DE DESPESAS DO GOVERNO CENTRAL EM 2014
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GASTOS PREVIDENCIARIOS COMO PROPORCAO DOS
GASTOS TOTAIS DO GOVERNO CENTRAL

43,0%

42,0% - 41,6% 415% 415%

41,2%

41,0% -

40,7%

40,1%
40,0% -

39,3% 39,3%

38,8% 38,9% 39,1%
I I -

39,0% -

38.0% - 37,9% 37,9% 37,9%

37.2%

37,0% -

36,0% -

35,0% -

34,0% -

33,0% -

32,0%

dez/97
dez/98
dez/99
dez/00
dez/01
dez/02
dez/03
dez/04
dez/05
dez/06
dez/07
dez/08
dez/09
dez/10
dez/11
dez/12
dez/13
dez/14

FONTE: STN




FOLHA DE PAGTO COMO PROPORCAO DOS GASTOS
TOTAIS DO GOVERNO CENTRAL
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CUSTEIO E CAPITAL COMO PROPORCAO DOS GASTOS
TOTAIS DO GOVERNO CENTRAL
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OUTROS GASTOS DE CUSTEIO COMO PROPORCAO

DOS GASTOS TOTAIS
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OUTROS GASTOS DE CAPITAL COMO
PROPORCAQO DOS GASTOS TOTAIS

8.0%
739 7.4%
7,0% - 6,8% 6,9%
5 9% 6.0%
6,0% 1 5 6%
50% - 4,8%
4,3%
4.0% -
3.0% -
2.0% -
1,0% -
0,0%
[(o] N~ o] (@] o — N ™ <
o o o (@] — — — — —
N N N N N N N N N
(] (] (] 0] (0] (0] (0] (0] (O]
© © o o © © © © ©

FONTE: STN




OUTROS GASTOS SOCIAIS E SUBSIDIOS COMO
PROPORCAQO DOS GASTOS TOTAIS
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DEPEC - Departamento de Pesquisas e Estudos Econdmicos

IBC-REGIONAL

JULHO DE 2014




DESTAQUE DE CRESCIMENTO
REGIONAL DESTE ANO ESTA COM
O NORTE, IMPULSIONADO
PROVAVELMENTE PELA
PRODUCAO DE TVS PARA
ATENDER A DEMANDA DA COPA.

Bradesco



PELO LADO NEGATIVO, SUDESTE
JA MOSTRA RECUO DA ATIVIDADE
ECONOMICA NESTE ANO,
REFLETINDO O FRACO
DESEMPENHO DA INDUSTRIA.




ATIVIDADE ECONOMICA — IBC-REGIONAL - VARIACAO
ACUMULADA NO ANO ATE ABR/14
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ATIVIDADE ECONC)MICA— IBC-REGIONAL - VARIAQAO
ACUMULADA NOS ULTIMOS DOZE MESES ATE ABR/2014
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VARIACAO EM 12 MESES DO CONSUMO DE ENERGIAELETRICA POR
SEGMENTO - MAIO/14
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VARIACAO EM 12 MESES DO CONSUMO DE ENERGIAELETRICA POR
REGIAO - MAIO/14
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CONSUMO DE ENERGIAE PIB -ACUMULADO EM 12 MESES - 2008-
2014

9,0%

8 204 =P|B

= Consumo de energia elétrica total

6,0% -

3%
3,0% - 3,2%
1,0%
0,0% -
CONSUMO DE ENERGIA ELETRICA SUGERE
1.4% MESMO RITMO DE CRESCIMENTO PARA O PIB
“1,4% ’ NO QUARTO TRIMESTRE DE 2013 NA
COMPARAGAO INTERANUAL
-3,0%
8 8 8 8 8 88 8 g 3 3 3 g d dJ dgd gz g2 3 o 3
— = N — = N — = N — +— N — = N — = N —
2% 8 E 3% EESEEESESESESE RS
Rio
cﬂ&mi;ﬂo FONTE: EPE

ELABORACAO: BRADESCO




DEPEC - Departamento de Pesquisas e Estudos Econdmicos

ATIVIDADE REGIONAL

JULHO DE 2014




ESTADOS DA REGIAO SUL
APRESENTARAM DESEMPRENHO MELHOR
NOS PRIMEIROS MESES DE 2014,
IMPULSIONADOS PELA INDUSTRIA E PELO
AGRONEGOCIO.

NESSE SENTIDO, EMPREGO NO SUL
TAMBEM REGISTROU CRESCIMENTO
MAIOR DO QUE NAS DEMAIS REGIOES.




ATIVIDADE ECONC)M ICA - IBC-REGIONAL - VARIA(;AO
ACUMULADA NOS ULTIMOS DOZE MESES ATE FEV/2014
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EMPREGO COM CARTEIRA ASSINADA - VARIACAO % DO 2°
TRIM/2014 FRENTE AO 2° TRIM/2013
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VARIACAO DA PRODUCAO INDUSTRIAL POR ESTADO -
ACUMULADO DE 12 MESES - MAI/14

Amazonas | 8,8%
Para L | 7,0%
Santa Catarina L | 45%
Parana L] 39%
Rio Grande do Sul | 33%
Ceara | 2,8%
Goias | 22%
Sé&o Paulo L 119%
Pernambuco L 1LT%
Brasil 0,2%
Rio de Janeiro -0,6%
Bahia -0,7%
Espirito Santo -2,3%
Minas Gerais -3,8%
-6,0% -4,I0% -2,IO% O,(I)% 2,(I)% 4,(I)% 6,(I)% 8,6% 10,0%
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VARIACAO DO VOLUME DE VENDAS DO QOMERCIO VAREJISTA POR
ESTADO - ACUMULADO DE 12 MESES ATE MAIO/14

Maranhao D o s
Rondénia D O 30/
Alagoas D O 2%
Mato Grosso do Sul R S 0,
Acre
Rio Grande do Norte
Paraiba
Parana
Pernambuco
Tocantins
Para
Mato Grosso
Piaui
Goias
Rio de Janeiro
Séao Paulo
Brasil | 4,99
Amapéa
Ceara
Rio Grande do Sul
Bahia
Amazonas
Distrito Federal
Santa Catarina
Sergipe
Minas Gerais |
Espirito Santo |
Roraima
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CARACTERISTICAS
DOS ESTADOS




PIB POR ESTADO - 2011

Séao Paulo 1.349.465
Rio de Janeiro 462.376
Minas Gerais 386.156
Rio Grande do Sul 263.633
Parana 239.366
Santa Catarina _ 169.050
Distrito Federal | 164.482
Bahia 159.869
Goias _ 111.269
Pernambuco | 104.394
Espirito Santo | 97.693
Para ﬂ: 88.371
Ceara [ 87.982
Mato Grosso |/ 71.418
Amazonas [... 64.555
Maranhdo [ 52.187
Mato Grosso do Sul de 49.242
Rio Grande do Norte J 36.103
Paraiba d. 35.444
Alagoas {.J 28.540
Rondbnia J 27.839
Sergipe 1. 26.199
Pl_aui 1o 24.607
Tocantins 1. 18.059
An'l\apé 1 8.968
cre | 8.794 I
Roraima 1 6951 | | | | | Em milhdes dtle RS
0 200 400 600 800 1.000 1.200 1.400

iy .
Rio

de Janeiro
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FONTE: IBGE — Contas Regionais
ELABORACAO: BRADESCO
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PARTICIPACAO PERCENTUAL POR ESTADO NO PIB BRASILEIRO -

2011

Sé&o Paulo | 32.6%
Rio de Janeiro | 11.2%
Minas Gerais | 9.3%
Rio Grande do Sul | 6.4%
Parana | 5.8%
Santa Catarina | 4.1%
Distrito Federal | 4.0%
Bahia | 3.9%
Goias | 2.7%
Pernambuco | 2.5%
Espirito Santo | 2.4%
Para | 2.1%
Ceara | 2.1%
Mato Grosso | 1.7%
Amazonas | 1.6%
Maranh&o | 1.3%
Mato Grosso do Sul | 1.2%
Rio Grande do Norte | 0.9%
Paraiba | 0.9%
Alagoas | | 0.7%
Rondénia | | 0.7%
Sergipe | | 0.6%
Piaui | | 0.6%
Tocantins | | 0.4%
Amapa || 0.2%
Acre || 0.2%
Roraima | 0.2% . : : : : ,
0.0% 5.0% 10.0% 15.0% 20.0% 25.0% 30.0% 35.0%

FONTE: IBGE — Contas Regionais

ELABORACAO: BRADESCO
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VARIACAO REAL DO PIB POR ESTADO EM % - 2010/2009

Tocantins | ]14.2
Espirito Santo | ] 13.8
Rondonia | ] 12.6
Mato Grosso do Sul | ] 11.0
Acre | ] 10.9
Paraiba | ] 10.3
Parana | ] 10.0
Amazonas | ] 10.0
Roraima | ] 9.6
Minas Gerais | ] 8.9
Goias | ] 8.8
Maranhéo | ] 8.7
Para | ] 8.0
Amapa | ] 8.0
Ceara | ] 8.0
S&o Paulo | ] 7.9

Pernambuco | ] 7.7
Brasil |, 7.5

Alagoas | ] 6.8
Rio Grande do Sul | ] 6.7
Bahia | ] 6.6
Santa Catarina | 154
Sergipe | ] 5.3
Rio Grande do Norte | ] 5.1
Rio de Janeiro | ] 45
Distrito Federal | ] 4.3
Piaui | ] 4.2
Mato Grosso ] 3.6

CONS@ FONTE: IBGE

ELABORACAO BRADESCO




PIB PER CAPITA POR ESTADO - 2011

Distrito Federal | ] 63.044
Sé&o Paulo | ] 32.449
Rio de Janeiro | ] 28.698
Espirito Santo | ] 27.543
Santa Catarina | ] 26.761
Rio Grande do Sul | ] 24.563
Mato Grosso | ] 23.225
Parana ] 22.771
Brasil | 21.536
Mato Grosso do Sul | ] 19.880
Minas Gerais | ] 19.574
Goias | ] 18.301
Amazonas | ] 18.246
Rondbnia | ] 17.664
Roraima | J 15.111
Amapa | ] 13.111
Tocantins | ] 12.899
Sergipe | ] 12.541
Acre | ] 11.789
Pernambuco | ] 11.777
Para | ] 11.495
Bahia | ] 11.341
Rio Grande do Norte | ] 11.289
Ceard | ] 10.314
Paraiba | ] 9.349
Alagoas | ] 9.081
Maranhao | ] 7.854
Piaui ] 7.837
' ' ' ' ' ' ' em RS per capita
0 7.000 14.000 21.000 28.000 35.000 42.000 49.000 56.000 63.000 0.000
ﬂ?“&:.? CONSQ‘) FONTE: IBGE —.Contas Regionais ﬁ Bradesco
R AR, ELABORACAO: BRADESCO il




POPULACAO POR ESTADO - 2011

Sao Paulo

] D 10 072.308
Minas Gerais | O 20.372.981
Rio de Janeiro | I 16.265.603
Bahia | W 14.886.482
Rio Grande do Sul | W 11.023.015
Parana | 8 10.863.817
Pernambuco | 8 8.950.833
Ceara | R | 8 727.603
Para | W 7.633.442
Maranhdo | 9 6.480.984
SantaCatarina | " 6.241.014
Goias | M 6.076.562
Paraiba | M 3.820 563
Espirito Santo | M 3.549.207
Amazonas | N 3.489.977
Alagoas | A 3.208.875
Piaui | W 3.192.690
Rio Grande do Norte | 3 3.195.038
Mato Grosso | A 3.082.937
Distrito Federal | % 2.698.787
Mato Grosso do Sul | # 2.405.667
Sergipe | ¥ 2.057.205
Rondonia | ¥ 1.523.079
Tocantins | ¥ 1.313.383
Acre |1 711.570
Amapa |} 651.456
Roraima |l 437.607 . , , : :
0 7.000.000 14.000.000 21.000.000 28.000.000 35.000.000 42.000.000
Em habitantes
E'?m CONSQ_I-) FONTE: IBGE — Contas Regionais

ELABORACAO: BRADESCO
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% DAS CLASSES “A, B e C” NA POPULAGCAO DAS UFs EM 2011

Santa Catarina

Séao Paulo

Distrito Federal

Parana

Rio Grande do Sul

Mato Grosso do Sul

Mato Grosso

Goias

Espirito Santo

Rio de Janeiro

Minas Gerais

Roraima

Brasil

Rondénia

Amapa

Amazonas

Acre

Tocantins

Para

Paraiba

Sergipe

Rio Grande do Norte

Bahia

Piaui

Ceara
Pernambuco 40,0%

Maranhéao 36,4%
Alagoas L 34.2% . . . . . . .
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% DA POPULAQAO ABAIXO DA LINHA DE POBREZA -

COMPARACAO
Pernambuco [ A22%
Paraiba [ 40,6%
Piaui [ 138,6%
Bahia | 385%
Sergipe [ 3T6%
Ceara | | 36,6%
Rio Grandedo Norte | . |343%
AMBPA [ 324%
ACTE | 32,4%
AMazonas | 1030,9%
Roraima [ 1 27.8%
Tocantins b 261%
Rondonia [ 1235%
Brasil | 21 4%

Rio Grande do Sul
Rio de Janeiro
Espirito Santo

Mato Grosso
Parana

Minas Gerais

Goias

Distrito Federal
Sao Paulo

Mato Grosso do Sul
Santa Catarina

L DE s[cnm\%?
A ADMINISTRA

J 13,5%

i 12,6%
112,4%
i 12,4%
111,9%

| 6,4%

5,0%
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DESIGUALDADE (iNDICE DE GINI) - COMPARACAO

Distrito Federal | 1 0,624
o e ———————————————————————— — R K
Paraiba | 10591
Sergipe | ... 0576
Alagoas | 10572
Rio Grande do Norte [ ...................10559
Bahia | 10556
Piaui | ..__10555
Pernambuco | 0,554
COArA || 0,544
Brasil 0,543
Rio de Janeiro 0,542
Maranhao 0,538
Espirito Santo 0,532
Tocantins 0,523
Mato Grosso do Sul 0,521
Roraima 0,520
Amapa 0,519
Minas Gerais 0,513
Para 0,511
Goias 0,510
Amazonas 0,510
Ronddnia 0,509
Mato Grosso 0,504
Rio Grande do Sul 0,500
Parana 0,497
Séao Paulo 10,489
Santa Catarina . I 0,460 . . . . : : :
0,44 0,46 0,48 0,5 0,52 0,54 0,56 0,58 0,6 0,62 0,64
ﬁ CONSQ) FONTE: IPEADATA, PNAD/IBGE e
R ELABORACAO: BRADESCO Bradesco




NUMERO DE EMPREGADOS POR ESTADO — MIL EMPREGADOS -

2012

Sao Paulo

Minas Gerais |

Rio de Janeiro

Bahia :
Rio Grande do Sul |

Parana

Ceard |

Pernambuco

Para |

Santa Catarina

Goias |

Maranhao

Espirito Santo
Paraiba

Mato Grosso

Piaui

Amazonas
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Amapa |
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] 10.218
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| 6.452
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SALARIO MEDIO POR ESTADO - 2012

Distrito Federal 2.793

Amapa 1.726
S&o Paulo 1.711

Rio de Janeiro 1.695
Mato Grosso do Sul
Parana

Santa Catarina
Brasil

Rio Grande do Sul
Mato Grosso
Roraima

Espirito Santo
Acre

Rondoénia

Goias

Amazonas

Minas Gerais
Tocantins

Para

Sergipe

Rio Grande do Norte
Pernambuco
Bahia

Paraiba

Maranhao

Piaui

Cearéd

Alagoas

Em R$
500 1.000 1.500 2.000 2.500 3.000

e
Rlo C O N S . -
de Janeiro JACANS , FONTE: IBGE - PNAD
coNTOMAON DL AT RS

55° FORUM CONSAD ELABORACAO BRADESCO




DISTRIBUICAO REGIONAL DA PRODUCAO DE GRAOS - 2013/14

MT

PR |
RS |

GO
MS
MG
BA
SP
SC

MA ]|
Pl
TO |
PA |
RO |
SE |
DF |
CE |

PE
RR
AC
ES
AL
PB
AM
RN
RJ
AP

3,93%

3,71%

3,
2,12%
1,75%
1,67%
0,76%
0,65%
0,54%
0,47%
0,34%
0,08%
0,08%
0,07%
0,04%
0,03%
0,03%
0,02%
0,01%
0,01%

0,00%

45%

8,98%

7,22%

6,02%

15,64%

17,75%

24,60%

0,0%

10,0%
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PARTICIPACAO DAS EXPORTACOES DOS ESTADOS NO PIB

ESTADUAL - 2010

Mato Grosso | I ] 29,0%
Espirito Santo | ] 25,6%
Para | ] 25,0%
Minas Gerais | ] 15,6%
Santa Catarina | ] 12,0%
Parana | ] 11,5%
Alagoas | ] 11,4%
Rio Grande do Sul | ] 10,7%
Maranhé&o | 10,1%
Brasil ___9>|,4%
Bahia | ] 8,8%
Goias | ] 8,7%
Amapa | ] 7,5%
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EXPORTACOES DOS ESTADOS - 2013

Em milhares de USS$
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PARTICIPACAO DAS IMPORTACOES DOS ESTADOS NO PIB
ESTADUAL - 2010
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IMPORTACOES DOS ESTADOS - 2013
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CENARIO SETORIAL
2014-2015




DESACELERACAO DA ATIVIDADE E
GENERALIZADA, MAS A INDUSTRIA
DE BENS DE CAPITAL, O COMERCIO

DE BENS DURAVEIS E A CONSTRUCAO
CIVIL SAO OS MAIS AFETADOS PELA
POLITICA MONETARIA.
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EXCECAO ESTA SENDO VISTA NO
AGRONEGOCIO E NA INDUSTRIA DO
PETROLEO. AINDA ASSIM,
DESEMPENHO DO AGRONEGOCIO NAO
DEVE PERDURAR EM 2015, ASSIM
COMO ESPERAMOS PARA A INDUSTRIA
EXTRATIVA.
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O SETOR DE SERVICOS TAMBEM DEVE
APRESENTAR MENOR RITMO DE
EXPANSAO EM 2014-2015, DIANTE DA
DESACELERACAO DO MERCADO DE
TRABALHO, O QUE DEVE SER LIDO
COMO UMA ACOMODACAO APOS O
AVANCO DOS UTIMOS ANOS.
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AGRONEGOCIO




AGRONEGOCIO

* Recordes de producao confirmados para este ano, de forma que a
renda agricola também sera recorde em 2014, mesmo com precos
mais baixos (motivados por boas safras no mundo). Para 2015,
gueda nos precos de graos por conta da safra dos EUA deve se
traduzir em queda de renda agricola.

* O complexo carnes também esta sendo beneficiado em 2015, com
destaque para a carne bovina = elevado patamar de consumo
domeéstico + elevag¢ao das exportacoes, beneficiadas pela demanda
dos paises emergentes.




AGRONEGOCIO

* Producao de cana-de-acgucar deve ter ligeira expansao, de forma
que o baixo patamar de precos continua desfavorecendo o

agricultor.

* Queda da producao doméstica de café, por conta da queda de area
plantada, impulsionou pre¢cos da commodity. Assim, as margens do
agricultor subiram, apos estarem deprimidas em 2013.




RENDA AGRICOLA DE GRAOS — RS MILHOES - 2010-2014
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PRODUCAO BRASILEIRA DO COMPLEXO CARNES 1997 — 2014
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PRODUCAO NACIONAL DE CANA-DE-ACUCAR 1991 — 2015
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PRODUCAO NACIONAL DE CAFE 1994 - 2014

EM MILSACAS DE 60 KG
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PETROLEO E
DERIVADOS




PETROLEO E DERIVADOS

 Aumento da producao de petrdleo com a entrada de novas
plataformas levara ao aumento das exportacoes.

* No entanto a falta de capacidade na producao de
combustiveis leva a necessidade de importa¢ao de gasolina
e diesel.

e Situacao da energia térmica também implica em aumento
das importacoes de gas natural e outros derivados.




PRODUCAO PETROLEO DA PETROBRAS - 1998-2014
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MINERACAO

* Novos projetos devem elevar a producao nacional
de minério.

* Precos em queda por conta da entrada em operagao
de novas minas principalmente na Australia.




ALIMENTOS E BEBIDAS




ALIMENTOS E BEBIDAS

 Expansao da producado de carnes, especialmente bovina,
alavancada pelas exportacoes e consumo interno elevado.
Ademais, maior safra de graos favorece a alta do
processamento de alimentos.

* Inflacao de alimentos em patamar elevado prejudica consumo
no domicilio.

 Copa do Mundo beneficia demanda por bebidas. Clima quente
no inicio do ano e no inverno também.




PRODUCAO DE ALIMENTOS - VARIACAO % — 2003 — 2015
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PRODUCAO DE BEBIDAS - VARIAGAO % - 2003 — 2015
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TEXTIL, VESTUARIO E CALCADOS

* Industria ainda prejudicada por concorréncia externa acirrada,
principalmente asiatica.

* Desaceleracao do consumo das familias também influencia
demanda domeéstica.




PRODUCAO TEXTIL- VARIACAO % — 2003 - 2015
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PRODUCAO DE CONFECCOES - VARIACAO % —2003 —2015
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PRODUCAO DE CALCADOS - VARIACAO % — 2003 — 2015
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PAPEL E CELULOSE

 Mercado ciclico: precos da celulose caem em 2014 pela
entrada em operac¢ao de novas unidades, mas voltam subir a
partir de meados de 2015.

* Entretanto, o cambio mais depreciado em 2015 favorece a
rentabilidade das exportacoes.

* Producao doméstica contara com o inicio das operacoes da
unidade da Suzano no Maranhao (entrou no final de 2013) e
desenvolvimento da unidade da Eldorado (entrou no final de
2012).




PRODUCAO DE CELULOSE - VARIACAO % — 2000 — 2015
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PRODUCAO DE PAPEL — VARIACAO % — 2000 — 2015
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SIDERURGIA

* Desaceleragao dos principais demandantes domésticos
(bens de capital, automodveis e construcao residencial) tera
impacto negativo na producao de aco em 2014, com
reversaoem 2015.

 Demanda externa é crescente, mas precos la fora ainda
estao baixos por conta de excesso de capacidade.

 Cambio mais depreciacaodeve ajudar a rentabilidade dos
exportadores em 2015.




PRODUGAO BRASILEIRA DE ACO BRUTO 2000 - 2015
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QUIMICA

 Desaceleracao da demanda em 2014 via queda da produc¢ao
industrial e menor ritmo da compra de insumos agricolas.
Demanda da industria farmacéutica, de higiene e cosméticos e
de produtos de limpeza ainda é bastante favoravel.

 Retomada da industria em 2015 deve impulsionar producao
quimica.

 Cambio depreciado eleva custo de nafta, mas é totalmente
repassado para precos.




PRODUCAO DE QUIMICOS - VARIACAO % — 2003 - 2015
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MAQUINAS E EQUIPAMENTOS

* Elevac¢ao da taxa de financiamento do PSI implica
desaceleragao do setor em 2014. Confianca do empresario
e baixo nivel de atividade também influenciaram a queda
de investimentos.

 Aumento dos pre¢os internos de ac¢o ainda prejudica
margem em ano de desaceleragao.

* Préximo ano tera alguma retomada dos investimentos,
favorecendo a aquisicao de maquinas e equipamentos.




PRODUCAO DE MAQUINAS E EQUIPAMENTOS - VARIACAO % —
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INDUSTRIA FARMACEUTICA

 Expansao de renda e emprego sustenta crescimento elevado
da demanda por produtos farmacéuticos.

 Contudo, menor geracao de emprego formal, implicando em
crescimento mais fraco das vendas de planos de saude, deve
resultar em desaceleracao do setor.

 Aumento do custo com cambio é repassado somente em
reajustes anuais (abril/maio), pressionando margens por
algum periodo.
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COMPLEXO AUTOMOTIVO

« Menor ritmo de vendas do complexo automotivo para os proximos
anos, passando de taxa anual de crescimento de 7% na ultima
década para algo entre 2-3% até 2020, deve ser lido como
acomodacao.

* Ainda assim, a producao deve crescer em ritmo mais acelerado
gue as vendas, dado a expectativa de entrada de novas fabricas
gue substituirdo produtos importados.

« Menor ritmo de renovacao e ampliacao da frota de caminhdes
e de Onibus.

« ExportacOoes em gueda por conta de Argentina.




VENDAS DO COMPLEXO AUTOMOTIVO - 1993 - 2020
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CONSTRUCAO CIVIL

 Queda de lancamentos de imoveis residenciais foi
estrategiadas incorporadoras apos forte expansao em
2013 — vendas seguem mesmo sentido.

« Término das obras para a Copa também tém impacto
negativo em infraestrutura em 2014, mas cenario é de
reversao em 2015, quando as obras de rodovias
concedidas devem ganhar forca.

 Construcao de empreendimentos comerciais e de
shoppings também em queda entre 2014-2015.




PIB DA CONSTRUCAO CIVIL — VARIACAO ANUAL
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VAREJO

 Mercado de trabalho segue favoravel, com expansao de renda
e emprego.

* Pressao dos precos de alimentos prejudica parte das
vendas de supermercados.

 Vendas de eletrodomésticos sera impulsionada por Minha
Casa Melhor e Copa do Mundo (TV’s).

* Elevacao da Selic tera impacto negativo nas vendas de bens
duraveis.




VOLUME DE VENDAS NO COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO (*) -
VARIACAO PERCENTUAL ANUAL 2001 - 2015
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0,
10.0% - 9.2% 01 9.1%
8.4%
7.5% -
6.6%
6.2% 5.9%
0,
5.0% - 4.8% 4.3%
3.3% 35%
2.5% -
0.0% ]
-0.7%
-2.50 4 “1-5%
; -3.7%

-5.0%
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(*) O comércio varejista ampliado difere do comércio varejista pelainclusdo dos segmentos de material de
construcdo e veiculos e motos, partes e pecas.
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PROJECAO DE VENDAS DO COMERCIO VAREJISTA POR
SEGMENTO - 2014

Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e

- 0,
cosmeéticos 8%

Mobveis e Eletrodomésticos

Combustiveis e Lubrificantes

PMC restrita

PMC ampliada

Material de Construcéo

Hipermercados, supermercados, prod. alimenticios, bebidas e fumo

Tecidos, vestuario e calcados

Equipamentos e materiais para escritério. informatica e
comunicagéao

Livros, jornais, revistas e papelaria -0.8% I

Veiculos, motos, partes e pecas -4.8% -

-6.0% -4.0% -2.0% 0.0% 2.0% 4.0% 6.0% 8.0%
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TRANSPORTE AEREO




TRANSPORTE AEREO

* Demanda crescente por conta de Copa.

* Délar depreciado pressiona os custos das empresas
(leasing + combustivel).

* Reduc¢ao da oferta de assentos no ano passado
resultou em aumento da taxa de ocupacao.




DEMANDA — NUMERO DE PASSAGEIROS POR KM TRANSPORTADOS NAS
LINHAS INTERNACIONAIS E DOMESTICAS

Em mil passageiros por km

140,000

121,783

120,000 - 113.390 116,006

107,785

100,000 + 94,945

80,000 - 77,044

68,652

59.082 62,402

60,000 1 54,299

40,000 A

20,000 H

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014*
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EDUCACAO




EDUCACAO

 Mercado de trabalho ainda apertado impulsiona a
busca dos trabalhadores por qualificacao. Nesse
sentido, ensino superior continua com demanda
elevada.

* Consolidacao tem sido favoravel em termos de
qualidade — grandes possuem nota melhor no MEC.
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SAUDE

 Menor geracao de emprego formal é ruim para
expansao do setor (operadores de plano, hospitais e
laboratodrios), que ganhou forgca nos ultimos anos
por planos coletivos.




PERCENTUAL DA POPULACAO BRASILEIRA QUE TEM COBERTURA DE
PLANO DE SAUDE PRIVADO - 2000 - 2013

27%
17,5 milhGes de pessoas 25.0%

25% 1 a mais com acesso a 2419

planos de saide ++70

23.5%
23.0%
23% -
22.0%
21.7%
21% A 20.8%
19.9%
19.1%
19% A 18.5%
0,
18.0% 199% 1770, 17.8%

17% -
15% T T T T T T T T T T T T T

dez/00
dez/01
dez/02
dez/03
dez/04
dez/05
dez/06
dez/07
dez/08
dez/09
dez/10
dez/11
dez/12
dez/13

FONTE: ANS
ELABORACAO: BRADESCO




TELECOMUNICACOES




TELECOM

 Crescimento mais moderado combinado com
competicao elevada prejudica rentabilidade.

e Continuam os investimento em melhoria de
rede.




NUMERO DE ACESSOS MOVEIS 2003 -2015

Em mil acessos

350,000
300,000 - 283,715 288,255
261,808 275,452
250,000 A 242,232
202,944
200,000 -
173,959
150,641
150,000 -
120,980
99,919 .
100,000 - 86,210
65,606
50,000 g 1
0 T T T T T T T T T T
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014* 2015*
CONSQ) FONTE: ANA:TEL 3
e s ELABORACAO E PROJECAO: BRADESCO

(Y Bradesco




ACESSOS DE TV POR ASSINATURA 2005 - 2015

EM NUMERO DE ASSINANTES

25000.0

15 milhdes a mais

de assinantes de

TV paga
20000.0 - 19,256
17,996
16,189 16,663
15000.0 -
12,744
10000.0 - 9,769
7,473
6,321
5,349

50000 | 4,176 483 | IJ

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014+
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ACESSOS DE BANDA LARGA FIXA -2008 -2015

EM NUMERO DE ACESSOS
28,000

26,000 -

24,339

24,000 A

22,000 A 21,269

20,000 A 18,976
18,000 -

16,342

16,000 A

13,830

14,000 -
12,000 - 11,526

10,000 -

8,000 A
6,000 A

4,000 H
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014~ 2015*
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PRINCIPAIS PONTOS DA NOTA:

« RITMO DE EXPANSAO CONTINUOU LENTO, SUGERINDO
CRESCIMENTO NO ANO MAIS PROXIMO DE 12%;

e RECUO NA TAXA DE INADIMPLENCIA ACIMA DE 90 DIAS;

« CARTEIRA DE PESSOA JURIDICA SEGUE COM O PIOR
DESEMPENHO;

e BANCOS PUBLICOS MAIOS MODERADOS (COM E SEM BNDES);

 LIGEIRO AUMENTO NO JUROS DE PESSOA FiSICA.
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ESTOQUE DE CREDITO TOTAL — EM R$ BILHOES
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RELACAO CREDITO/PIB — EM%
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CRESCIMENTO EM DOZE MESES DA CARTEIRA DE CREDITO
TOTAL (LIVRE + DIRECIONADO)
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CRESCIMENTO MENSAL DO ESTOQUE TOTAL DE CREDITO -
(DADO NOMINAL DESSAZONALIZADO)
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CREDITO
DIRECIONADO
DESACELEROU.
ESPECIALMENTE
BNDES.




CRESCIMENTO MENSAL DO ESTOQUE TOTAL DE CREDITO -
(DADO NOMINAL DESSAZONALIZADO)
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CRESCIMENTO EM DOZE MESES DA CARTEIRA DE CREDITO
TOTAL (LIVRE + DIRECIONADO)
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA TOTAL DE CREDITO
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PESSOA JURIDICA,
LIVRE E
DIRECIONADA,
SEGUE COM O PIOR
DESEMPENHO.

i CONSID Bradesco




CRESCIMENTO EM DOZE MESES DA CARTEIRA DE CREDITO
TOTAL (LIVRE + DIRECIONADO)
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MEDIA MOVEL DE TRES MESES DO ESTOQUE DE CREDITO DE
PESSOA JURIDICA
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MEDIA MOVEL DE TRES MESES DO ESTOQUE DE CREDITO LIVRE
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LIGEIRA MODERACAO
DOS BANCOS PUBLICOS,
MESMO EXCLUINDO A
CARTEIRA DO BNDES
DIRETO.
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CRESCIMENTO MENSAL DOS BANCOS PUBLICOS (DADO
DESSAZONALIZADO)
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CRESCIMENTO MENSAL DOS BANCOS (DADO NOMINAL
DESSAZONALIZADO)
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CRESCIMENTO EM DOZE MESES DO ESTOQUE DE CREDITO, POR
ORIGEM DE CAPITAL (DADO NOMINAL)
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20,0% -
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CRESCIMENTO EM DOZE MESES DO ESTOQUE TOTAL DE
CREDITO - EM TERMOS REAIS
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CRESCIMENTO EM DOZE MESES DO ESTOQUE TOTAL DE CREDITO
DOS BANCOS PUBLICOS (COMBNDES) - EM TERMOS REAIS
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CRESCIMENTO EM DOZE MESES DO ESTOQUE TOTAL DE CREDITO

DOS BANCOS PRIVADOS - EM TERMOS REAIS
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CONDICOES:
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SPREAD
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CONDICOES
PRATICAMENTE
ESTAVEIS, APENAS COM
LIGEIRO AUMENTO NA
TAXA DE PESSOA
FISICA.
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PRAZO DAS CONCESSOES DE PESSOA FISICA COM RECURSOS

LIVRES — EM MESES
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CRESCIMENTO DAS

LINHAS ROTATIVAS:
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CRESCIMENTO EM DOZE MESES DO ESTOQUE DE CREDITO
TOTAL — DADOS NOMINAIS

Crédito Total
Recursos Livres

Pessoa Fisica

Pessoa Juridica

Recursos
Direcionados

20,6%
16,9%

20,5%

13,2%

27,0%

2011

18,8%
16,5%

13,2%

20,1%

22,4%

2012

16,4%
13,6%

10,2%

17,0%

20,9%

2013

14,7%
7,8%

7,6%
8,0%

24,5%

BC
(antes)

13,0%
10,0%
Néo
divulgou
N&o
divulgou

17,0%

BC

(atual) |Bradesco

12,0%
7,0%
N&o
divulgou
N&o
divulgou

19,0%

13,2%
11,3%

9,9%

12,7%

15,7%
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CRESCIMENTO EM DOZE MESES DO ESTOQUE DE CREDITO

TOTAL — DADOS NOMINAIS

Bancos Publicos

Bancos Privados
Nacionais

Bancos Estrangeiros

Total

17%

10%

8%

13%

17%

6%

9%

12%

FONTE: BACEN

ELABORACAO: BRADESCO




CRESCIMENTO EM DOZE MESES DO ESTOQUE DE CREDITO
TOTAL — DADOS NOMINAIS
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CRESCIMENTO EM DOZE MESES DO ESTOQUE DE CREDITO
TOTAL — DADOS NOMINAIS
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ESTOQUE DE CREDITO DO SFN - DADOS NOMINAIS — EM R$
BILHOES
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RELACAO CREDITO/PIB
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Octavio de Barros
Chief economist and Statutory Director
4968.0ctavio@bradesco.com.br
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DEPEC - BRADESCO does not accept responsibility for any actions/decisions that may be taken
based on the information provided in its presentations or publications and projections. All the data and
opinions contained in these information bulletins is carefully checked and drawn up by fully qualified
professionals, but it should not be used, under any hypothesis, as the basis, support, guidance or
norm for any document, valuations, judgments or decision taking, whether of a formal or informal
nature. Therefore, we emphasize that all the consequences and responsibility for using any data or
analysis contained in this presentation is assumed exclusively by the user, exempting BRADESCO
from all responsibility for any actions resulting from the usage of this material. We all point out that
access to this information implies acceptance in full of this term of responsibility and usage. The
reproduction of the content in this report (partially or in full) is strictly forbidden except if authorized by
BRADESCO or if the sources (the name of the authors, publication and BRADESCO) are strictly
mentioned.




